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TIN THỊ TRƯỜNG TÀU HÀNG KHÔ: 

Baltic Exchange Market INDEX 

Chỉ số 
Ngày 

28/01/2026 
Ngày 

26/12/2025 
Chênh lệch 

(+/-) 

Baltic Dry Index (BDI) 2016 2021 +5 

Capesize (BCI) 3209 3128 -81 

Panamax (BPI) 1681 1890 +209 

Supramax (BSI) 1048 1255 +207 

Handy Size (BHSI) 609 744 +135 

Chỉ số ngày 25/02/2026 BDI là 2021 điểm (Cape: 3128; Panamax: 1890; Supra: 1255; 

Handy: 744 điểm) ngoại trừ cape size giảm 81 điểm các size còn lại tăng nhẹ so với tháng 

01/2026.  

 

Trong tháng 02/2026, BDI sau 10 ngày đầu tiên giảm điểm thí quay lại mức 2100 và 

giao ddoogj quanh mức này đến cuối tháng.   

Capesize: Thị trường Capesize đã chứng kiến một tuần hoạt động sôi nổi ở cả hai lưu 

vực, với sự gia tăng yêu cầu ở Nam Đại Tây Dương, và một số công ty khai thác ở Tây Úc 

hoạt động tích cực ở Thái Bình Dương. Tổng thể, thu nhập trung bình theo trọng số trên thị 

trường giao ngay đã tăng 13% so với tuần trước lên 24,618 USD/ngày . 

Panamax: Một tuần vững chắc hơn ở Đại Tây Dương, được hỗ trợ bởi nhu cầu ngũ cốc 

mạnh, đặc biệt là đối với hàng hóa xuất xứ từ NCSA, trong khi nhu cầu xuyên Đại Tây Dương 
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cũng được hỗ trợ tốt. Trong khi đó, giá cước đã tăng ở Thái Bình Dương, với NOPAC mạnh 

lên giữa dòng chảy tốt của hàng hóa ngũ cốc, trong khi nhu cầu than Ấn Độ vững chắc và sự 

khẩn trương trước Tết Nguyên Đán đã hỗ trợ thị trường ở phía Nam. 

Handysize: Tại Đại Tây Dương, thị trường Supramax có một tuần tích cực, với lượng 

hàng hóa khan hiếm trên toàn khu vực và các chủ tàu gặp khó khăn trong việc tìm kiếm hợp 

đồng. Tại Thái Bình Dương, tâm lý vẫn còn lẫn lộn, với nhu cầu vận chuyển ngược lại mới 

mỏng, trong khi một số chủ tàu đã cố gắng ký hợp đồng trước kỳ nghỉ và sức mạnh từ Đại 

Tây Dương đã cung cấp hỗ trợ cho các chủ sở hữu. 
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THỊ TRƯỜNG FFA: 

 
 

 

Thị trường FFA: thị trường tháng 02/2026 có xu hướng chậm đến khoảng đầu quý 

II/2026 sau đó sẽ duy trì xu hướng giảm nhẹ  đến năm 2029. 

 

SỰ KIỆN NỔI BẬT: 

Ngày 20/2 (theo giờ địa phương), Tòa án Tối cao Mỹ đã bác bỏ một loạt các mức 

thuế quan do Tổng thống Donald Trump áp đặt, mở đường cho các doanh nghiệp tìm cách 

đòi lại hàng tỷ USD tiền thuế. Phán quyết của Toà án Tối cao Mỹ là một đòn giáng mạnh 

vào chính quyền của Tổng thống Donald Trump, vốn tuyên bố số tiền đó có thể được sử 

dụng để giúp trả bớt nợ liên bang, tài trợ cho các khoản hoàn thuế cho người dân Mỹ và cứu 

trợ nông dân bị ảnh hưởng bởi thuế quan. Tổng thống Trump thậm chí còn khẳng định doanh 

thu từ thuế quan sẽ đủ lớn để thay thế thuế thu nhập. Tổng thống Trump đã chỉ trích quyết 

định này và nói rằng ông sẽ ký một sắc lệnh áp thuế toàn cầu 10% theo một thẩm quyền 

khác, "ngoài mức thuế thông thường mà chúng ta đã áp dụng". 
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Mỹ và Ấn Độ vừa đạt được một khuôn khổ thỏa thuận thương mại quan trọng sau 

cuộc điện đàm giữa Tổng thống Donald Trump và Thủ tướng Narendra Modi. Theo đó, 

Washington sẽ giảm mức thuế đối ứng áp lên hàng hóa Ấn Độ từ 25% xuống còn 18%, đồng 

thời gỡ bỏ các mức thuế bổ sung trước đây, có hiệu lực ngay lập tức. Đổi lại, Ấn Độ cam 

kết dỡ bỏ hoàn toàn hoặc giảm đáng kể thuế quan và rào cản phi thuế quan đối với hàng hóa 

Mỹ, đưa mức thuế về 0% đối với nhiều sản phẩm. Các nhà lãnh đạo hai nước cũng nhất trí 

tăng cường thương mại hai chiều, với việc New Delhi đồng ý mở rộng nhập khẩu hơn 500 

tỷ USD sản phẩm từ Mỹ trong các lĩnh vực như năng lượng, công nghệ, nông sản và than 

đá trong những năm tới. Trong khuôn khổ thỏa thuận, Thủ tướng Modi còn khẳng định sẽ 

giảm mua dầu từ Nga và tăng cường mua dầu từ Mỹ, với khả năng bao gồm cả nguồn từ 

Venezuela, nhằm đa dạng hóa nguồn cung và củng cố quan hệ năng lượng song phương. 

Tại châu Âu, Ngân hàng Trung ương châu Âu (ECB) ngày 5/2 đã quyết định giữ 

nguyên lãi suất điều hành, phản ánh lập trường chính sách thận trọng trong bối cảnh kinh tế 

Khu vực đồng euro duy trì tăng trưởng ổn định và lạm phát tiếp tục hạ nhiệt. Lạm phát toàn 

khu vực đã giảm xuống khoảng 1,7%, chủ yếu nhờ giá năng lượng suy yếu, và được dự báo 

còn giảm thêm trước khi tăng trở lại vào năm sau. ECB đã tạm dừng chu kỳ điều chỉnh lãi 

suất kể từ tháng 6/2025, sau giai đoạn cắt giảm kéo dài một năm. Diễn biến kinh tế khả quan 

cùng áp lực giá suy giảm đã làm giảm đáng kể nhu cầu triển khai thêm các biện pháp hỗ trợ, 

cho phép ECB duy trì chính sách ổn định trong ngắn hạn. 

Ấn Độ – EU: Mở rộng không gian thương mại chiến lược: Ấn Độ và Liên minh châu 

Âu (EU) đã chính thức ký kết Hiệp định Thương mại Tự do (FTA), đánh dấu một bước tiến 

quan trọng trong chiến lược đa dạng hóa đối tác của New Delhi sau khi Mỹ áp thuế cao với 

hàng hóa Ấn Độ. Năm 2024, kim ngạch thương mại hàng hóa hai bên đạt hơn 120 tỷ euro, 

đưa EU trở thành đối tác thương mại lớn nhất của Ấn Độ. Các mặt hàng xuất khẩu chủ lực 

của Ấn Độ sang EU gồm máy móc, hóa chất, kim loại, khoáng sản và dệt may. Tuy nhiên, 

các chuyên gia nhận định FTA với EU chưa thể thay thế vai trò của thị trường Mỹ, khi thặng 

dư thương mại của Ấn Độ với Mỹ vẫn cao hơn đáng kể so với EU. 

Mỹ – Hàn Quốc: Gia tăng căng thẳng thương mại: Chính quyền Mỹ tuyên bố nâng 

thuế nhập khẩu lên 25% đối với nhiều mặt hàng chủ lực của Hàn Quốc, bao gồm ô tô, gỗ và 

dược phẩm. Tổng thống Donald Trump cho rằng Seoul “không thực hiện đầy đủ” các cam 

kết trong thỏa thuận thương mại song phương đạt được năm trước. Theo thỏa thuận này, Mỹ 

từng đồng ý giảm thuế ô tô và linh kiện ô tô Hàn Quốc từ 25% xuống 15%, đổi lại Hàn Quốc 

cam kết đầu tư 350 tỷ USD vào các lĩnh vực chiến lược tại Mỹ. Tuy nhiên, việc đồng won 

suy yếu khiến kế hoạch đầu tư không thể triển khai trong nửa đầu năm 2026, làm gia tăng 

bất đồng thương mại và tạo thêm áp lực lên quan hệ kinh tế song phương. 
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Chính sách tiền tệ Mỹ: Fed duy trì lập trường thận trọng: Ngày 28/1, Cục Dự trữ Liên 

bang Mỹ (Fed) quyết định giữ nguyên lãi suất tham chiếu ở mức 3,5–3,75% sau cuộc họp 

chính sách kéo dài hai ngày. Quyết định này được đưa ra trong bối cảnh thị trường lao động 

Mỹ được đánh giá tương đối cân bằng, với tăng trưởng việc làm chậm lại phù hợp với số 

người tìm việc giảm tốc, một phần do chính sách siết nhập cư. Tỷ lệ thất nghiệp tháng 12 

giảm xuống 4,4%, phản ánh sức chống chịu của nền kinh tế. Fed không đưa ra tín hiệu cụ 

thể về thời điểm cắt giảm lãi suất tiếp theo, nhấn mạnh mọi điều chỉnh trong tương lai sẽ 

phụ thuộc chặt chẽ vào diễn biến dữ liệu kinh tế và triển vọng tăng trưởng. 

Theo dự báo của Quỹ Tiền tệ Quốc tế (IMF), tăng trưởng kinh tế toàn cầu trong giai 

đoạn 2026–2027 dự kiến duy trì ở mức 3,2–3,3%, thấp hơn đáng kể so với giai đoạn trước 

đại dịch. Động lực tăng trưởng tiếp tục đến từ các nền kinh tế mới nổi, đặc biệt là Ấn Độ và 

một số quốc gia Đông Nam Á, trong khi các nền kinh tế phát triển như Mỹ, châu Âu và Nhật 

Bản đối mặt với xu hướng tăng trưởng chậm do nhu cầu tiêu dùng suy yếu và dư địa chính 

sách hạn chế. Môi trường kinh tế toàn cầu nhìn chung ổn định hơn, song vẫn tiềm ẩn nhiều 

rủi ro trung hạn. 

Theo Viện Tài chính Quốc tế (IIF), tổng nợ toàn cầu đã tăng lên mức kỷ lục khoảng 

348 nghìn tỷ USD vào cuối năm 2025, chủ yếu do chi tiêu tài khóa mở rộng tại Mỹ, Trung 

Quốc và các nền kinh tế châu Âu. Trong bối cảnh lãi suất tuy đã hạ nhiệt nhưng vẫn ở mức 

cao so với giai đoạn trước, gánh nặng trả nợ đang trở thành thách thức lớn đối với nhiều 

quốc gia. Rủi ro mất cân đối tài khóa có thể làm gia tăng biến động trên thị trường tài chính 

và hạn chế dư địa kích thích tăng trưởng trong trung hạn. 

IMF đánh giá nền kinh tế Mỹ tiếp tục tăng trưởng tương đối tích cực trong năm 2026, 

nhờ tiêu dùng nội địa ổn định và thị trường lao động duy trì sức chống chịu. Tuy nhiên, các 

rủi ro liên quan đến chính sách thuế quan, thâm hụt ngân sách và nợ công gia tăng đang ngày 

càng rõ nét. Việc gia tăng các biện pháp bảo hộ thương mại có thể gây tác động tiêu cực tới 

thương mại toàn cầu và làm tăng chi phí sản xuất. Trong trung hạn, kinh tế Mỹ được dự báo 

tăng trưởng chậm lại khi các động lực tài khóa dần suy yếu. 

Các báo cáo của Deloitte và McKinsey & Company cho thấy khoảng cách tăng 

trưởng giữa các nền kinh tế phát triển và nhóm thị trường mới nổi tiếp tục nới rộng. Trong 

khi Mỹ và châu Âu tăng trưởng ở mức thấp, nhiều nền kinh tế châu Á vẫn duy trì tốc độ 

tăng trưởng cao nhờ dân số trẻ, đầu tư hạ tầng và mở rộng sản xuất. Xu hướng này phản ánh 

sự dịch chuyển dần trọng tâm tăng trưởng toàn cầu về khu vực châu Á, đồng thời làm thay 

đổi cấu trúc thương mại và dòng vốn quốc tế. 

 Trân trọng cảm ơn! 


